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2017: Recorde de Safra, ano competitivo na
Armazenagem e fatores nao recorrentes

Receita Liquida: RS 578,4 milhdes, superior em 21,7% ao ano de 2016 (RS 475,3 milhdes), reflexo
da retomada dos investimentos em armazenagem, facilitada pela estabilizacao da economia e pela
safra recorde de 2016/2017.

Lucro Bruto: O Lucro Bruto cresceu 48% em relagdo ao ano de 2016 (RS 48,4 milhdes em 2017 vs
RS 32,7 milhdes em 2016). Apesar do aumento significativo em relagdo ao periodo anterior, a
escassez de financiamentos federais tornou o mercado mais competitivo, pressionando os precos
de vendas em um cenario de valorizacao dos pregcos mundiais do aco. Esta erosao das margens foi
parcialmente compensada por ganhos nas melhorias de processos "order-to-cash". A participacao
de mercado da Kepler Weber no mercado interno de armazenagem se manteve estavel em relacao
a 2016.

Prejuizo Liquido: O reconhecimento de fatores nao recorrentes, levou a companhia a fechar o ano
de 2017 com um prejuizo de RS 34,3 milhdes, contra RS 22,1 milhdes de prejuizo em 2016.

EBITDA: RS 12,7 milhdes negativos, com margem negativa de 2,2%, importante melhora
comparados com os numeros de 2016 (RS 23,3 milhdes negativos, com margem negativa de 4,9%).

Divida Liquida: No final de 2017, a Divida Liquida continua negativa, RS 35,6 milhes negativos

contra RS 60,4 milh&es negativos em 2016. _
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VENDAS - R$ mil

+118.915

+64.960
(+42,2%)

(+21,1%)

683.336

219.069

564.421

154.110

469.030
172.805
378.409

110.282

68.826

35.658
2016 2017

4.409 31

4T16 4T17

] ARMAZENAGEM [ EXPORTACAO [L] REPOSICAO E SERVICOS [ | MOV. GRANEIS
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PRODUCAO -Tons.

+13.908
(+41%)

+2.185
(+20%)

4716 4717 2016 2017

CARTEIRA DE PEDIDOS - R$ mil

-20.705
(-11%)

187.825 167.119

DEZ/16 DEZ/17

EMBARQUES -Tons.

+12.815
(+26%)

+2.444
(+15%)

4716 4717 2016 2017

RECEITA LIQUIDA — R$ mil

+103.077
(+22%)

+24.044
(+16%)

475.298 RASSIS

150.300 @ 174.344

4T16 4717 2016 2017
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LUCRO BRUTO (R$ mil)
MARGEM BRUTA (%)

+15.725

+15.725 (+48,1%)
(+48,1%)

48.428

+7.701
(-1.041%)

—=-0,5% .
-739 2016 Volume Precos Custos 2017 /
4716 47117 2016 2017

KEPLERINEBER

5




DESPESAS COMERCIAIS E ADMINISTRATIVAS

DESPESAS COM VENDAS (R$ mil) DESPESAS ADMINISTRATIVAS (R$ mil)
% S/ REC. LIQUIDA % S/ REC. LIQUIDA

-256
(-0,7%)

36.129 35.873

4T16 4717 2016 2017 4716 4717 2016 2017
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EBITDA

4T16 _ 4T17__ Var(%) 2016 2017 Var(%)
Prejuizo do Periodo (11.200) (19.403) 73,2% (22.124) (34.257) b54,8%
(+) Provisdo para IR e C5 - Corrente e Diferido (11.543) 2.737 nfa (16.507) (2.943) -82,2%
(- ) Receitas Financeiras (8.540) (3.709) -56,6% (31.073) (21.611) -30,5%
(+) Despesas Financeiras 5.922 4 939 -15,8% 21.063 19407 -7,9%
(+) DEprE-L‘:IEi;DES e Amortizagoes 6.526 41% 25312 26. 555 5 3%
SRR e ) e59) | sa ] (7339 (12749)| 4o

EBITDA (R$ mil)
MARGEM EBITDA (%)

+10.244
(-54,4%)

(8.591)

(18.835)

4T16 4717

(23.329)

-4,9%

2016

+10.580
(-45,4%)

(12.749)

2017
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ENDIVIDAMENTO — R$ mil

Endividamento (R$ mil) 2016 | 4Ti7 | Var(%) |
EXIM Pré-Embarque 40107 29922 -25,4%
FINAME PSI 2273 2117 -6,9%
FINIMP - 9 527 0,0%
FINEP 7.665 7.921 3,3%
Debéntures - - 0,0%

Curto Prazo 50.045 49 487 -1,1%
EXIM Pré-Embarque 29.485 - -100,0%
FINAME PSI 10.705 8.615 -19,5%
FINEP 27.992 21.409 -23,5%
Debéntures - - 0,0%
Longo Prazo 68.182 30.024 =-56,0%
Endividamento Total 118.227 79.511 -32,7%

Disponibilidades (Circulante e Nao circulante) (178.598) (115.082) -35,6%

Endividamento Liquido {60.371) {35.571)

(60.371) (558)-—

+24.800
(-41%)

2016 4717
2016 Curto Prazo Longo Prazo Disponib. 4717
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RESULTADOS ANTES IR/CSLL E LIQUIDO

RESULTADO ANTES IR/CSLL (R$ mil) RESULT. LIQUIDO DO EXERCICIO (R$ mil)
% S/ REC. LIQUIDA % S/ REC. LIQUIDA

+1.432 -8.203
(-4%) (+73%)

-34.257

4T16 4717 2016 2017

'38.632 ‘37.200 /
4T16 4717 2016 2017
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COMPOSICAO ACIONARIA

Composigdo Aciondria Total
31/12/2016

CAIXA DE PREVID.DOS FUNC.DO BANCO DO BRASIL

OUTROS MINORITARIOS

BB BANCO DE INVESTIMENTO S/A
SUL AMERICA EXPERTISE FIA

BANCLASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

~ FERNANDO HELLER
GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES

Composi¢do Aciondria Total

o CAIXA DE PREVID.DOS FUNC.DO BANCO DO BRASIL
OUTROS MINORITARIOS

21,39% 17,48%

SUL AMERICA EXPERTISE FIA BB BANCO DE INVESTIMENTO S/A

BANCLASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES FERNANDO HELLER KEPLERWEBER.
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. Analise pnalise | Andlise
DEMONSTRACOES DO RESULTADO Vertical Vertical Horizontal
CONSOLIDADO 4T17 4T16 4T17vs
4T16
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 174.344 100,00%  150.300 100,00% 16,00%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (167.382) -96,01%  (151.039) -100,49% 10,82%
LUCRO BRUTO 6.962 3,99% (739) -0,49% -1042,08%
Despesas com vendas (9.608) -5,51% (10.974) -7,30% -12,45%
Gerais e administrativas (8.449) -4,85% (15.215) -10,12% -44,47%
Outras receitas operacionais 4.535 2,60% 6.846 4,55% -33,76%
Outras despesas operacionais (8.826) -5,06% (5.279) -3,51% 67,19%
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (15.386) -8,83%  (25.361) -16,87% -39,33%
Despesas financeiras (4.989) -2,86% (5.922) -3,94% -15,75%
Receitas financeiras 3.709 2,13% 8.540 5,68% -56,57%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL (16.666) -9,56% (22.743) -15,13% -26,72%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Correntes (653) -0,37% (672) -0,45% -2,83%
Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos (2.084) -1,20% 12.215 8,13% -117,06%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (2.737) -1,57% 11.543 7,68% -123,710/}/
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (19.403) -11,13% (11.200) -7,45% 73,24%
KEPLERINEBER
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Andlise Andlise | Andlise
DEMONSTRACOES DO RESULTADO Vertical Vertical Horizontal
CONSOLIDADO - ACUMULADO 2017 vs
2017 2016
2016
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 578.375 100,00% 475.298 100,00% 21,69%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (529.947) -91,63% (442.594) -93,12% 19,74%
LUCRO BRUTO 48.428 8,37% 32.704 6,88% 48,08%
Despesas com vendas (35.873) -6,20% (36.129) -7,60% -0,71%
Gerais e administrativas (42.047) -7,27% (49.638) -10,44% -15,29%
Outras receitas operacionais 16.071 2,78% 18.325 3,86% -12,30%
Outras despesas operacionais (25.983) -4,49% (13.903) -2,93% 86,89%
PREJUIZO OPERACIONAL (39.404) -6,81% (48.641) -10,23% -18,99%
Despesas financeiras (19.407) -3,36% (21.063) -4,43% -7,86%
Receitas financeiras 21.611 3,74% 31.073 6,54% -30,45%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL (37.200) -6,43% (38.631) -8,13% -3,70%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Correntes (2.342) -0,40% (1.765) -0,37% 32,69%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 5.285 0,91% 18.272 3,84% -71,08%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 2.943 0,51% 16.507 3,47% -82,17%
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (34.257) -5,92% (22.124) -4,65% 54,84%
KEPLERINEBER
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Analise Analise HAn_alls? I
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Vertical Vertical 02r0|21c7)n &
2017 2016 .
2016
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
ATIVO
Circulante 304.324 42.49% 315.828 41,35% -3,64%
Caixa e equivalentes de caixa 14.424 2,01% 21.790 2,85% -33,80%
Titulos e valores mobiliarios 79.887 11,15% 100.989 13,22% -20,90%
Aplicagdes financeiras retidas 7.332 1,02% 11.142 1,46% 0,00%
Contas a receber de clientes 52.769 7,37% 66.154 8,67% -20,23%
Estoques 78.131 10,91% 65.100 8,52% 20,02%
Impostos a recuperar 62.381 8,71% 43.164 5,65% 44,52%
Despesas antecipadas 690 0,10% 578 0,08% 19,38%
Adiantamentos a fornecedores 372 0,05% 1.063 0,14% -65,00%
Instrumentos financeiros derivativos 196 0,03% 187 0,02% 4.81%
Outros créditos 8.142 1,14% 5.661 0,74% 43,83%
Nao Circulante 411.922 57,51% 447.977 58,65% -8,05%
Titulos e valores mobiliarios 13.439 1,88% 44.677 5,85% -69,92%
Impostos a recuperar 260 0,04% 539 0,07% -51,76%
Depositos judiciais 3.930 0,55% 4.099 0,54% -4,12%
Impostos diferidos 111.862 15,61% 106.627 13,96% 4,91%
Investimentos 4 0,00% 4 0,00% 0,00%
Propriedade para investimentos 14.188 1,98% 14.465 1,89% -1,91%
Imobilizado 220.809 30,83% 228.669 29,94% -3,44%
Intangivel 47.430 6,62% 48.897 6,40% -3,00%
TOTAL DO ATIVO 716.246 100,00% 763.805 100,00% -6,23%

KEPLERINEBER
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Analise Analise An_allse

. . Horizontal

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Vertical Vertical
2017 2016 cOREX
2016
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
Circulante 226.944 31,68% 208.362 27,28% 8,92%
Fornecedores 52.385 7,30% 46.573 6,10% 12,48%
Financiamentos e empréstimos 49.487 6,91% 50.045 6,55% -1,11%
Salérios e férias a pagar 11.686 1,63% 15.120 1,98% -22,71%
Adiantamento de clientes 79.597 11,12% 60.466 7,92% 31,64%
Impostos a recolher 4.182 0,58% 4.839 0,63% -13,58%
Comissdes a pagar 6.503 0,91% 5.877 0,77% 10,65%
Dividendos a pagar 4 0,00% 4 0,00% 0,00%
Proviséo para garantias 6.844 0,96% 14.537 1,90% -52,92%
Outras contas a pagar 16.256 2,27% 10.901 1,43% 49,12%
Nao Circulante 53.953 7,54% 86.591 11,34% -37,69%
Financiamentos e empréstimos 30.024 4,20% 68.182 8,93% -55,96%
Provisdes 17.218 2,40% 10.090 1,32% 70,64%
Impostos a recolher 6.581 0,92% 8.111 1,06% -18,86%
Outras contas a pagar 130 0,02% 208 0,03% -37,50%
Patrimo6nio Liquido 435.349 60,78% 468.852 61,38% -7,15%
Capital social 234.322 32,71% 234.322 30,67% 0,00%
Reservas de capital 51.231 7,15% 50.477 6,61% 1,49%
Ajuste de avaliagc&o patrimonial 43.889 6,13% 47.854 6,27% -8,29%
Resenas de reavaliacdo 683 0,10% 1.935 0,25% -64,70%
Reserva de lucros 105.224 14,69% 134.264 17,58% -21,63%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 716.246 100,00% 763.805 _100,00% -6,23%
KEPLERINIEBER
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Relagcdoes com Investidores

Anastacio Fernandes Filho
Diretor Presidente e de RI

Tel.: +55 (11) 4873-0302
E-mail: ri.kepler@kepler.com.br

Website: www.kepler.com.br/ri

Felipe Fontes
Relagdes com Investidores
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