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2016: Foco na preservacgao de caixa em um ambiente
politico-econdmico instavel

Receita Liquida: RS 88,3 milhGes ou 48,5% inferior ao 2T15 (RS 171,5 milhdes).
Reflexo do cenario de incertezas politicas e a restricdo ao crédito oriunda da
reducao na disponibilidade do recurso e do aumento da taxa de juros da linha de
financiamento do PCA.

Lucro Bruto: RS 5,4 milhdes, reducdo de 71,3%, resultante de menor volume e,
consequentemente, menor diluicdo do custo fabril.

Prejuizo Liquido: RS 7,5 milh&es, reflexo da queda no faturamento, devido a baixa
liquidez da carteira de pedidos.

EBITDA: RS 7,5 milhdes negativos, com margem negativa de 8,5%.

Divida Liquida: No final do primeiro semestre, fechou em RS 17,3 milhdes
negativos (RS 5,7 milhdes negativos no final de 2015).
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VENDAS - R$ mil
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PRODUCAO —TONS. EMBARQUES —TONS.

-12.078 -10.208
(-46%) (-34%)

2T15 2T16 1515 1516 2T15 2T16 1515 1516

CARTEIRA DE PEDIDOS - R$ mil RECEITA LIQUIDA — R$ mil

-18.380
(-11%)
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LUCRO BRUTO (R$ mil)
MARGEM BRUTA (%)
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DESPESAS COMERCIAIS E ADMINISTRATIVAS

DESPESAS COM VENDAS (R$ mil) DESPESAS ADMINISTRATIVAS (R$ mil)
% S/ REC. LIQUIDA % S/ REC. LIQUIDA

-1.730 -1.819
(-0,1%) (-7.1%)
2.250 18952 o500 2.217 25.726 53 997
(-23%) (-16%)
9.860

14.256
7610 12.039

2T15 2T16 1515 1516 2715 2T16 1515 1516
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EBITDA

2T15 Var(%) | 2515 | \Var(%)
Lucro do Periodo (7.522) 648 -1260,8% (13.250) (13.633) -2,8%
(+) Provisdo para IR e CS - Corrente e Diferido (2.717) (2.353) 15,5% (5.792) (8.307) -30,3%
(- ) Receitas Financeiras (7.842) (4.521) 73,5% (16.592) (11.594) 431%
(+) Despesas Financeiras 4.858 4.060 19?1& 11.009 14930  -26,3%
(+) Depreclaqoes e Amortizagbes 5.761 5.616 12.357 11 09? 11,4%
T N 7~ Y N7 N ) N =

EBITDA (R$ mil)
MARGEM EBITDA (%)

-10.912

(-316,3%)
-4.761

(63,4%)

-12.268 /

2T15 2716 1515 1516
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ENDIVIDAMENTO

et s e |

EXIM Pré-Embarque 2523 23.486 +7.,6%

FINAME PSI 1.994 13.665 -+85,4%

FIMIMP 559 7.2T1 +0,0%

FINEP 5602 4242 32.1%

Debéntures - - 0,0% -11.662
Curto Prazo 33.446 48.674 -+31,29% (+206%)
EXIM Pré-Embarque 24 290 16.167 50,2%

FINAME PSI 11.833 11.543 +2 5%

FINEP 24 502 27620 -11,3%

Debéntures - - 0,0% (17.324)

Longo Prazo 60.625 55.330 9,6%

Endividamento Total 94.071 104.004 -9.6% 2015 2T16
Disponibilidades (Circulante e Nao circulante) (111.395) (108.666) +1,58%

Endividamento Liquido

~ (17.324)

(1.729)

2015 Curto Longo  Disponib. 2T16
Prazo Prazo
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RESULTADOS ANTES IR/CSLL E LIQUIDO

RESULTADO ANTES IR/CSLL (R$ mil) RESULT. LIQUIDO DO EXERCICIO (R$ mil)
% S/ REC. LIQUIDA % S/ REC. LIQUIDA

-8.534 +2.898
(+501%) (-13,2%)

-8%

-8.170
(-1.261%)

-19.042

-21.940 -13.633  -13.250
2T15 2716 1515 1516 2T15 2T16 1515 1516
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COMPOSICAO ACIONARIA

Composigdo Aciondria Total
30/06/2015

Previ

Outros Minoritarios
17,48%

Banco do Brasil Investimentos
Geragdo Futuro Corretora de Valores

Victoire Brasil Investimentos Adm. Recursos

Fernando Francisco Brochado Heller
Banco Classico

Composi¢do Acionaria Total

Outros Minoritarios
17,48%
25,57%

Banco do Brasil Investimentos
Sul America Expertise FIA

Banclass Fundos de Investimento em Acdo

Fernando Francisco Brochado Heller
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Analise
Horizontal

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

CONSOLIDADO

2T16 vs
2T15

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 88.293 100,00%  171.520 100,00% A48,52%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (82.907) 93,90% (152.761) -89,06% A45,73%
LUCRO BRUTO 5.386 6,10% 18.759 10,94% -11,29%
Despesas com vendas (7.610) -8,62% (9.860) -5,75% -22 82%
Gerais e administrativas (12.039) -13,64% (14.256) -8,31% -15.55%
Cutras receitas operacionals 4.334 4. 91% 5203 3.03% -16,70%
COutras despesas operacionals (3.294) -3,73% (2.012) -1,17% 63,72%
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (13.223) -14,98% (2.166) -1,26% 510,48%
Despesas financeiras (4.858) -5,50% (4.060) -2,37% 19,66%
Feceitas financeiras 7.842 8.88% 4.5 2.64% 73.46%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL (10.239) -11,60% (1.705) 0,99% 500,53%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Correntes (343) -0,39% 307 0,18% -211,73%
Imposto de Renda e Contnibuigdo Social Diferidos 3.060 3.47% 2.046 1.19% 49 56%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 2.117 3,08% 2.333 1,37% 15,47%
LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO DO EXERCICIO (7.522) -8,52% 648 0,38% -1260,80%
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Anilise Anilise | Analise
DEMDNSTRAQE’IES DO RESULTADO Vertical Vertical Horizontal
CONSOLIDADO 1516 vs
2516 1515
1515
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 204.086 100,00% 279.429 100,00% -26,96%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (188.948) 92,58% (257.678) 92,22% -26,67%
LUCRO BRUTO 15.138 7,42% 21.731 7,78% -30,40%
Despesas com vendas (17.222) -8,44% (18.952) -6, 76% -9,13%
Gerais e administrativas (23.907) -11,71% (25.726) -3.21% -1,07%
Outras receitas operacionais 7739 3,79% 7470 2.67% 3,60%
Outras despesas operacionais (6.373) -3,12% (3.147) -1,13% 102,51%
PREJUIZO OPERACIONAL (24.625) 12,07% (18.604) -6,66% 32,36%
Despesas financeiras (11.009) -5,39% (14.930) -5,34% -26,26%
Receitas financeiras 16.592 8,13% 11.694 4 15% 43 11%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL (19.042) -9,33% (21.940) -1,85% 13,21%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Correntes (733) -0,36% (57) -0,02% 1185,96%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos B.525 3.20% 8.364 2,99% -21,99%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAQ SOCIAL 5.792 2,84% 8.307 2,97% -30,28%
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (13.250) 6,49% (13.633) 4,88% -2,81%
KEPLERINIEBER
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BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO

o o Analise
Analise Analise Hori tal
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Vertical Vertical Seen
2T16 2015 2 Tiox
2015
{Em milhares de reais, exceto porcentagens)
ATIVO
Circulante 287.850 40,69% 363.849 45,98% -20,89%
Caixa e eguivalentes de caxa 8.267 1.17% 9.511 1.20% -13,08%
Aplicacdes financeiras retidas 10726 1.52% - 0.00% 0.00%
Titulos e valores mobiliarios 72.853 10.30% 70.939 8.97% 2.70%
Contas a receber de clientes ET.AT2 8.14% 123.614 15.62% -53.43%
Estoques 95.313 13.47% 110.495 13.96% -13.74%
Impostos a recuperar 17.006 2.40% 19.000 2.40% -10,49%
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 20174 2.85% 19.240 243% 4.85%
Despesas antecipadas 363 0.05% 1T 0.07% -38,16%
Adiantamentos a fornecedores 731 0.10% 1.055 0.13% -30,71%
Instrumentos financeiros dervativos 50/ 0.07% - 0.00% nia
Outros créditos 4339 0.61% 9408 1,19% -53.88%
Nao Circulante 419.757 59,31% 427.386 54,02% 1,79%
Titulos e valores mobiliarios 19.549 2.75% 29216 3.69% -33,09%
Impostos a recuperar T 0.09% §35 0.12% -28,66%
Depdsitos judiciais 3.869 0.55% 2.999 0,38% 29.01%
Impostos diferidos 95792 13.53% 89.535 11,32% 6.99%
Investimentos 4 0.00% 4 0.00% 0.00%
Propriedade para investimentos 14603 2 06% 14.750 1.86% -1.,00%
Imobilizado 236705 33.45% 244 447 30.89% -3.17%
Intangivel 48 568 6,86% 45500 5.75% 5.74%
TOTAL DO ATIVO T707.607 100,00% 791.235 100,00% -10,57%
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BALANCO PATRIMONIAL - PASSIVO

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

(Emr milhares de reais, exceto porcentagens)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Analise
Vertical
2T16

Analise

Vertical
2015

Analise
Horizontal

2T16 x
2015

Circulante 148.690 21,01% 223.274 28,22% -33,40%
Fomecedores 28349 4.01% 50476 6.38% -43.84%
Financiamentos e empréstimos 33.446 4 T3% 45 674 6.15% -31.29%
Instrumentos financeiros derivativos 158 0.02% 465 0.06% -66,02%
Salarios e férias a pagar 14 837 2.10% 14 6581 1.84% 1.76%
Adiantamento de clientes 58.506 8.279% 81.796 10,34% -28.47%
Impostos a recolher 3.085 0.449% 5.249 0.66% -41,23%
Imposto de renda e contribuicdo social a recaolher - 0.00% - 0.00% 0,00%
Comissdes a pagar 5.136 0.73% 5774 0.73% -11,11%
Debéntures - 0.00% - 0.00% 0,00%
Dividendos a pagar 4 0.00% 1.345 0.17% -99.70%
Cwutras contas a pagar 5.169 0.73% 14.910 1.88% -65,33%
Nao Circulante 81.672 11,54% T6.599 9,6T% 6,62%
Financiamentos e empréstimos 60.625 8.67% 55.330 5.99% 9.57%
Debéntures - 0.00% - 0.00% 0,00%
Provistes 9. 565 1.369% 3106 1.15% 5.04%
Impostos diferidos 912 0.13% 1.180 0,15% -22,71%
Impostos a recolher 6204 0,88% 6.314 0.80% -1.74%
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher 3.373 0.,48% 3.765 0.48% -10.41%
Clutras contas a pagar 993 0.14% 904 0.11% 9.85%
Patrimdnio Ligquido 477.245 67,44% 491.362 62,10% -2.87T%
Capital social 234 322 33.13% 234 322 29 61% 0.00%
Reservas de capital 49995 7.07% 49 518 6.26% 0.97%
Reservas de reavaliacio 1.935 0.27% 1.9238 0.24% 0.36%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 45.938 6.929% 50.026 6.32% -2 17%
Acdes em tesouraria - 0.00% - 0.00% nfa
Reserva de lucros 154 223 21.80% 185 568 19, 66% -0.86%
Lucro/Prejuizo do pericdo (12.169) -1,72% - 0.00% 0,00%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQuIDO T07.607 100,00% 791.235 100, 00% -10,57%
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