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Destaques do periodo:

* Receita Liquida: RS 125,0 milhdes, superior em 41,6% ao do segundo trimestre de 2016 (RS
88,3 milhdes), reflexo, principalmente, do aumento de producao e da estabilizacao da
economia.

*  Lucro Bruto: RS 12,7 milhdes, 135,9% superior que o mesmo periodo em 2016, resultado de
maior volume, da maior diluicao do custo fabril e da melhoria dos processos “order to cash”.

*  Prejuizo Liquido: RS 5,2 milh&es, contra RS 7,5 milhGes no mesmo periodo do ano anterior,
reflexo da pressao sobre os precos de venda. O tamanho do mercado ainda esta muito
aquém da capacidade instalada dos fabricantes de equipamentos para armazenagem.

* EBITDA: RS 1,1 milhdes negativos, com margem negativa de 0,9%.

» Divida Liquida: No final do 2T17, a Divida Liquida passou de RS 60,4 milhdes negativos para
RS 2,4 milhGes negativos.
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VENDAS - R$ mil

+60.524
(+52,5%)

175.731

115.207
127.304

15.370

2T16 2717

+86.631

(+38,0%)
314.631

228.000

214.517

139.563

34.910

10.914
YTD 2016 YTD 2017

] ARMAZENAGEM [] EXPORTACAO [ REPOSICAO E SERVICOS [ | MOV. GRANEIS

KEPLERINEBER

3



/

PRODUCAO -TONS.

+3.179
(+47%)

2T16 2T17 YTD 2016 YTD 2017

CARTEIRA DE PEDIDOS - R$ mil

+6.740
(+4%)

187.825 194.564

DEZ/16 JUN/17

EMBARQUES -TONS.

2T16 2717

YTD 2016 YTD 2017

RECEITA LIQUIDA — R$ mil

2T16

+36.738

(+42%)

125.031

2717

+38.176

(+19%)

»04.086 | 242262 /

YTD

16 YTD 2017
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LUCRO BRUTO (R$ mil)
MARGEM BRUTA (%)

+7.429
(+49,1%)

+7.319
(+136%)

2T16 2T17  YTD 2016 YTD 2017 YTD2016 Volume  Precos  Custos  YTD ZV
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DESPESAS COMERCIAIS E ADMINISTRATIVAS

DESPESAS COM VENDAS (R$ mil) DESPESAS ADMINISTRATIVAS (R$ mil)
% S/ REC. LIQUIDA % S/ REC. LIQUIDA

-431 -1.890
('719%)

+1.786 17.222  16.791
(+23%)

9.396
7.610

2T16 2717 YTD 2016 YTD 2017 2716 2717 YTD 2016 YTD 2017

/
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/ EBITDA

Resultado Liquido (R$ mil) 2T16 2T17  Var(%) :ﬂ-l‘-l[ﬁ] :ﬂTI[?] Var(%)

Lucro do Periodo (7.522) (5.218) -30,6% (13.250) (11.020) -16,8%
(+) Provisio para IR e CS - Corrente e Diferido  (2.717) (2.732) 0,6% (5.792) (4.068) -29,8%
(-) Receitas Financeiras (7.842) (4.088) -47,9% (16.592) (10.904) -34,3%
(+) Despesas Financeiras 4.858 435? 10,3% 11.009 9.226 -16,2%
(+) Depreciages e Amortizagbes 5?51 14,5% 12.357 13. 109 6,1%
EBITDA " (7.452)|_(1.086) | 85,4% | (12.268) | (3.657)| -70.2%

EBITDA (R$ mil)
MARGEM EBITDA (%)

+6.376 +8.611
(-85,4%) (-70,2%)

(12.268)

2T16 2717 YTD 2016 YTD 2017
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ENDIVIDAMENTO

EXIM Pré-Embarque 45.067 40.107 +12.4%
FINAME PSI 2.212 2.273 -2,7%
FINEP 7.926 7.665 +3,4%
Curto Prazo 55.205 50.045 +10,3%
EXIM Pré-Embarque 9.117 29.485 -69,1%
FINAME PSI 9.650 10.705 -9,9%
FINEP 25.344 27.992 -9,5%
Longo Prazo 44111 68.182 -35,3%
Endividamento Total 90.316  118.227 -16,0%
Disponibilidades (Circulante e N&do circulante)  (101.749) (178.598) -43,0%

(2.433)—

+57.938

(-96%)

(60.371)

(60.371)

2016 2T17 2016 Curto Prazo Longo Prazo Disponib. 2T17
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RESULTADOS ANTES IR/CSLL E LIQUIDO

RESULTADO ANTES IR/CSLL (R$ mil) RESULT. LIQUIDO DO EXERCICIO (R$ mil)
% S/ REC. LIQUIDA % S/ REC. LIQUIDA

@,

-19.043 -13.250

2T16 2T17 YTD 2016 YTD 2017 2T16 2717 YTD 2016 YTD 2017

/
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COMPOSICAO ACIONARIA

Composigdio Aciondria Total
30/06/2016

Previ

Qutros Minoritarios

25,57%

17,48%

Banco do Brasil Investimentos
Sul America Expertise FIA

Banclass Fundos de Investimento em Agao

Fernando Francisco Brochado Heller Composi‘_-&'o ACI.OHC’H'ITG Total

Geragdo Futuro Corretora de Valores

CAIXA DE PREVID.DOS FUNC.DO BANCO DO BRASIL

OUTROS MINORITARIOS

21,63% St =

SUL AMERICA EXPERTISE FIA BB BANCO DE INVESTIMENTO S/A

BANCLASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

- FERNANDO FRANCISCO BROCHADO HELLER
GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES
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Analise
Horizontal

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
CONSOLIDADO 2T17 vs

2T16

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 88.293 100,00% 125.031 100,00% 41,61%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (82.907) -93,90% (112.326) -89,84% 35,48%
LUCRO BRUTO 5.386 6,10% 12.705 10,16% 135,89%
Despesas com vendas (7.610) -8,62% (9.396) -1.51% 23.47%
Gerais e administrativas (12.039) -13,64% (10.906) -8,72% -9.41%
Cutras receitas operacionais 4.334 4 91% 2.886 2.31% -33.41%
Cutras despesas operacionais (3.294) -3,73% (2.970) -2,38% -9,64%
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (13.223) -14,98% (7.681) 6,14% -41,91%
Clespesas financeiras (4.858) -5,50% (4.357) -3,48% -10,31%
Receitas financeiras 7.842 8,88% 4.088 3.27% A7 87%
RESULTADO ANTES DO IR E DA C5LL (10.239) -11,60% (7.950) 6,36% -22,36%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Correntes (343) -0,39% (542) -0,43% 58,02%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 3.060 3.47% 3274 2.62% 5.99%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 2,117 3.08% 2.132 2,19% 0,55%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (7.522) -8,52% (3.218) A417% -30,63%
KEPLERINEBER
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Analise Analise
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Vertical

2016

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

Vertical
2T17

ATIVO

Circulante 315.828 41,35% 296.231 A1,07%
Caixa e equivalentes de caixa 21.790 2 .85% 15.800 2 61%
Titulos e valores mabiliarios 100.939 13.22% 40.835 5. BRY%
Aplicacdes financeiras retidas 11142 1.46% 21.410 2.97%
Contas a receber de clientes B6.154 8.67% 50364 6,98%
Estogues B5_100 8,52% 106749 14,80%
Impostos a recuperar 42 289 5.54% 50455 7.00%
Despesas antecipadas 578 0.08% 283 0.04%
Adiantamentos a fornecedores 1.063 0.14% 260 0.04%
Instrumentos financeiros derivativos 187 0.02% 11 0.,00%
Cutros créditos 6536 0,86% 7064 0,98%
Nao Circulante A47.977 58,65% 425.030 58,93%
Titulos e valores mobiliarios 44 677 5.85% 20,704 2.87%
Impostos a recuperar 539 0.07% 417 0.06%
Depadsitos judiciais 4.099 0,54% 4 455 0,62%
Impostos diferidos 106627 13,96% 111.693 15,48%
Investimentos 4 0.00% 4 0,00%
Propriedade para investimentos 144865 1,89% 14.326 1.99%
Imobilizadao 228.669 29,94% 224.493 31.13%
Intangivel 48.897 6,40% 48.938 6,79%
TOTAL DO ATIVO 763.805 100,00% 721.261 100,00%
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Analise Analise
Vertical ranri Vertical

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
2016

(Emt milhares de reais, exceto porcentagens)

2T17

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante 208.362 27,28% 202.486 28,06%
Formecedores 46 573 G, 10% 48.763 6, TE%
Financiamentos e empréstimos 50.045 B.55% 55 205 7.659%
Salarios e férias a pagar 15120 1.98% 17.805 2.47%
Adiantamento de clientes 60 466 T.91% 56.043 7T.77%
Impostos a recolher 4. 839 0.63% 3.780 0.52%
Comissdes a pagar 5877 0.77% 4.080 0.57%
Dividendos a pagar 4 0.00% 4 0,00%
Provisdo para garantias 14 537 1,90% 9 623 1,33%
Dutras contas a pagar 10.901 1.43% 7.183 1.00%
Nao Circulante 86.591 11,35% 60.467 8,39%
Financiamentos e empréstimos 6a_1682 3.93% 44 111 6.13%
Provisdes 10.090 1.32% 929 1.29%
Impostos a recolher a.111 1.06% 6895 0.96%
Outras contas a pagar 208 0.03% 170 0,02%
Patrimdnio Liquido 468.852 61,37% 458.308 63,54%
Capital social 234 322 30,66% 234 322 32.48%
Fesemnvas de capital 50477 6.61% 50.953 7.06%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 47 854 B,27% 44 988 B,24%
Fesemnas de reavaliagdo 1.935 0.25% BE83 0.09%
Reserva de lucros 134 264 17.68% 134 . 264 18.62%
Lucro/Prejuizo do periodo - 0.,00% (6.902) -0,96%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO T63.805 100,00% 721.261 100,00%
KEPLERINIEBER
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