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Destaques do periodo:

*  Receita Liquida: Com um volume de embarques menor na ordem de 22% em relacao ao 1T17, a
Receita Liquida do primeiro trimestre de 2018 foi de RS 108,6 milh&es, inferior em 7,4% em relacdo
1T17 (RS 117,2 milhdes). Apesar da reducdo da Receita Liquida em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, a Companhia esta conseguindo recuperar suas margens, através de uma politica de
precos firme e continua melhora operacional.

*  Lucro Bruto: O Lucro Bruto foi de RS 6,9 milhdes, 29,7% menor em relagdo ao 1T17 (RS 9,9
milhdes), o trimestre foi impactado pelos baixa demanda do mercado pelo efeito sazonal negativo
tipico do setor de Armazenagem de Graos.

*  Prejuizo Liquido: A Companbhia finalizou o primeiro trimestre de 2018 com um prejuizo de RS 10,6
milhdes, contra RS 5,8 milhdes de prejuizo em 1T17.

* EBITDA: RS 3,1 milh&es negativos, com margem negativa de 2,8%.

* Divida Liquida: No final do 1T18, a Divida Liquida continua negativa, RS 25,6 milh&es negativos
contra RS 35,6 milh&es negativos em 2017.
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VENDAS - R$ mil

138.900 % 1

123.185

19.540

1T17 1T18

] ARMAZENAGEM +10% [L] REPOSICAO E SERVICOS -14%
[ ] EXPORTACAO -17%  [_] MOV. GRANEIS -99%
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PRODUCAO -TONS.

-4.082
(-34%)

1117 1718

CARTEIRA DE PEDIDOS - R$ mil

-5.659
(-3%)

167.119 161.460

DEz/17 MAR/18

EMBARQUES -TONS.

1T17

1718

RECEITA LIQUIDA — R$ mil

108.595 /

117.231

1117

-8.636
(-7%)
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LUCRO BRUTO (R$ mil)
MARGEM BRUTA (%)

-2.929

1T17 Volume Montagem Precos e Custos Custos Fixos Outros Custos 1T18
Variaveis /
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DESPESAS COMERCIAIS E ADMINISTRATIVAS

DESPESAS COM VENDAS (R$ mil) DESPESAS ADMINISTRATIVAS (R$ mil)
% S/ REC. LIQUIDA % S/ REC. LIQUIDA
+434 -1.247
(+6%) (-11%)
7395 7.829 11.111

1117 1T18 1117 1T18

/

KEPLERINEBER



/ EBITDA

Resultado Liquido R$mi) [ 1118 [ 1117 [ A% |
Prejuizo do Periodo (10.604) (5.802) +82,8%
(+) Proviséo para IR e CS - Corrente e Diferido 768 (1.336) n/a

(- ) Receitas Financeiras (3.413) (6.816) -49,9%
(+) Despesas Financeiras 3411 4.869 -29,9%
(+) Depreciacdes e Amortizagcoes 6.772  6.514 +4,0%

EBITDA (R$ mil)
MARGEM EBITDA (%)

-495
(-19,3%)

(2.571)

(3.066)

1T17 1118 KEPLERINEBER



ENDIVIDAMENTO

EXIM Pré-Embarque 29.922 19 566 -34.5%
FINAME PSI 2117 2.084 -1,6%
FINIMP 9527 969 0,0%
FINEP 7.921 7.917 -0,1%
Debéntures - - 0.0%
Curto Prazo 49.487 39.278 -20,6%
EXIM Pré-Embargue - - 0.0%
FINAME P35I 8615 8.108 -5.9%
FINEP 21.409 19 442 -9 2%
Debéntures - - 0.0%
Longo Prazo 30.024 27.550 -8,2%
Endividamento Total 79.511 66.828 -16,0%

Disponibilidades (Circulante e Nio circulante) (115.082) (92.411) -18,7%
Endividamento Liquido (35.571) (25.583) -28,1%

2017 1T18 2017 Curto Prazo Longo Prazo Disponib. 1T18
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RESULTADOS ANTES IR/CSLL E LIQUIDO

RESULTADO ANTES IR/CSLL (R$ mil) RESULT. LIQUIDO DO EXERCICIO (R$ mil)
% S/ REC. LIQUIDA % S/ REC. LIQUIDA
-2.698 -4.802
(+38%) (+83%)

-9.836 -10.604

1117 1T18 1117 1T18

/
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COMPOSICAO ACIONARIA

Composig¢do Aciondria Total
31/03/2017

CAIXA DE PREVID.DOS FUNC.DO BANCO DO BRASIL

OUTROS MINORITARIOS
17,48%

SUL AMERICA EXPERTISEFIA BB BANCO DE INVESTIMENTO S/A
BANCLASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES \

e FERNANDO FRANCISCO BROCHADO HELLER
GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES

Composigéio Aciondria Total

CAIXA DE PREVID.DOS FUNC.DO BANCO DO BRASIL

OUTROS MINORITARIOS

BB BANCO DE INVESTIMENTO S/A

FERNANDO FRANCISCO B. HELLER
BANCLASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
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Anlise Anlise | Analise
DEMDNSTRAQEIES DO RESULTADO Vertical Vertical Horizontal
CONSOLIDADO - ACUMULADO 2018 vs
2018 2017
2017
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 108.595 100,00% 117.231 100,00% -1,37%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (101.662) -93,62% (107.369) -91,59% -5,32%
LUCRO BRUTO 6.933 6,38% 9.862 8,41% -29,70%
Despesas com vendas (7.829) -1.21% (7.395) -6,31% h,67%
Gerais e administrativas (9.064) -9.08% (11.111) -9,48% -11,22%
QOutras receitas operacionais 2265 2.09% 1.959 1,67% 15.62%
Outras despesas operacionais (1.343) -1,24% (2.400) -2,05% 44 04%
PREJUIZO OPERACIONAL (9.838) -9,06% (9.085) -1,75% 8,29%
Despesas financeiras (3.411) -3,14% (4.869) 4.15% -29.94%
Receitas financeiras 3413 3.14% 6816 5,81% -49.93%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL (9.836) -9,06% (7.138) 6,09% 37,80%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Correntes (352) -0,32% (456) -0,39% -22 61%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Difendos (416) -0,36% 1.792 1,53% -123,21%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAOQ SOCIAL (768) 0,71% 1.336 1,14% -157,4%%
PREJUIZO LiQUIDO DO EXERCICIO (10.604) -9,76% (5.802) 4,95% 82,76%
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o - Analise

Analise Analise Hori tal

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Vertical Vertical SHEeH
2018 2017 018X
2017
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

ATIVO
Circulante 249.947 38,03% 304,324 42,49% A7,87%
Caixa e equivalentes de caixa 11.826 1.80% 14.424 2.01% -18.01%
Titulos e valores mobiliarios 63.839 9.71% 79887 11.15% -20.09%
Aplicagdes financeiras retidas 5666 0,85% 7.332 1,02% 0,00%
Contas a receber de clientes 26.833 4.08% 52.769 7.38% 49 15%
Estogues 73.976 11,26% 78.131 10,91% -5,32%
Impostos a recuperar 60.742 9,24% 62381 8,71% -2.63%
Despesas antecipadas 310 0,05% 690 0,10% -55 07%
Adiantamentos a fornecedores 1.013 0,15% 372 0.05% 172,31%
Instrumentos financeiros derivativos 290 0.04% 1586 0.03% n/a
Outros créditos 5h52 0.84% 8142 1.14% -31.81%
Nao Circulante 407.230 61,97% 411.922 a27.51% 1,14%
Titulos e valores mobiliarios 11.180 1,70% 13.439 1,88% -16,81%
Impostos a recuperar 144 0,02% 260 0,04% 44 52%
Depdsitos judiciais 5144 0.78% 3.930 0,55% 30,89%
Impostos diferidos 111.446 16,95% 111.862 16,62% -0,37%
Investimentos 4 0.00% 4 0.00% 0.00%
Propriedade para investimentos 14119 2.15% 14188 1.98% -0.49%
Imobilizado 218.395 33.23% 220809 30,83% -1,09%
Intangivel 46.798 7.12% 47.430 6.62% -1.33%
TOTAL DO ATIVO BST.ATT 100,00% 716.246 100,00% -8,25%
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Analise
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Lo
2018 x
2017
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante 183.244 27,87% 226.944 31,69% -19,26%
Fornecedores 37.969 5,77% 52.385 7.31% -27.52%
Financiamentos e empréstimos 39.278 5,968% 49 487 6,91% -20.63%
Salarios e férias a pagar 10.854 1,656% 11.686 1,63% -T.12%
Adiantamento de clientes 72 446 11,12% 79.597 11,11% -8.98%
Impostos a recolher 2 659 0,40% 4182 0,58% -36.42%
Comissdes a pagar 3.333 0,51% 6.503 0,91% 48, 75%
Debéntures - 0,00% - 0,00% 0,00%
Dividendos a pagar 4 0,00% 4 0,00% 0,00%
Instrumentos financeiros derivativos 203 0,03% - nia nfa
FProvisdo para garantias 6.063 0,92% 6.844 0,96% -11.41%
Outras contas a pagar 10.435 1,59% 16.256 2.27% -35.81%
Nao Circulante 49.740 7.58% 53.953 7.53% -7,81%
Financiamentos e empréstimos 27550 4 20% 30.024 4 19% -8,24%
Provisdes 17.413 2.65% 17.218 2.40% 1.13%
Impostos a recolher 4 673 0,71% 6.581 0,92% -28.99%
Outras contas a pagar 104 0,02% 130 0,02% -20.00%
Patriménio Liquido 424193 64,55% 435.349 60,78% -2,56%
Capital social 234322 35.65% 234 322 32.71% 0,00%
Reservas de capital 50.679 7.71% 51.231 7.,15% -1,08%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 43.352 6,60% 43.889 6,13% -1,22%
Reservas de reavaliagio 336 0,05% 633 0,10% -50.81%
Reserva de lucros 105.224 16.01% 106224 14.69% 0.00%
Lucro/Prejuizo do periodo (9.720) -1,48% - n/a nfa
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 65T 177 100,00% 716.246 100,00% -8,25%
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Relagcdoes com Investidores

Anastacio Fernandes Filho
Diretor Presidente e de RI

Tel.: +55 (11) 4873-0302
E-mail: ri.kepler@kepler.com.br

Website: www.kepler.com.br/ri

Felipe Fontes
Relagdes com Investidores
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